CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em setembro de 2024, o mercado financeiro enfrentou
elevada volatilidade, impulsionada por uma combina-
cao de fatores locais e internacionais que ampliaram o
clima de incerteza entre os investidores. Esse cenario
fez com que 0 més registrasse a sequnda maior per-
da do ano para os ativos de renda variavel no Brasil,
medida pelo lbovespa.

No Brasil, o aumento da taxa basica de juros em 0,25
ponto percentual pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom), de 10,50% para 10,75% ao ano, embora am-
plamente esperado pelos agentes de mercado, segue
uma direcdao oposta a dos principais mercados glo-
bais. Nos Estados Unidos, por exemplo, o Federal Re-
serve (Fed) realizou seu primeiro corte de juros desde
2020 e indicou, no comunicado pos-reunido, a pos-
sibilidade de mais reducdes ainda em 2024. Esse con-
texto evidenciou o descolamento da politica moneta-
ria brasileira em relacao a mercados internacionais, ao
mesmo tempo que intensificou as preocupacdes com
0 ambiente fiscal doméstico, destacando o impacto
adverso dos altos juros no servico da divida publica.

Desse modo, no més de setembro, o Ibovespa teve
uma queda de -3,08%, levando o acumulado do ano
novamente para um desempenho negativo de 1,77%.
Ja no ambiente de renda fixa, o CDI registrou valoriza-
cao de 0,83% no més, acumulando 7,99% no ano, re-
fletindo o cenario de juros elevados no pais. No IMA-B,
indice que acompanha os titulos publicos indexados a
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inflacao, o desempenho foi negativo em -0,67%, re-
fletindo o movimento da curva de juros. No acumula-
do do ano, o IMBA-B registra uma leve alta de 0,82%.

No cenario internacional, apesar das persistentes ten-
sOes geopoliticas envolvendo os conflitos no Leste
Europeu e no Oriente Médio, os mercados de acdes
globais foram impulsionados pelos cortes nas taxas
de juros. O indice MSCI| World (A¢des Globais) re-
gistrou uma valorizacao de 1,69% em setembro, ele-
vando o acumulado do ano para 17,48% e acentuan-
do o contraste em relacdo ao desempenho dos mer-
cados no Brasil. O S&P 500, principal indice de acdes
dos EUA, teve alta de 2,02% e acumula valorizacdo de
20,81% em 2024.

No mercado de cambio, o dolar apresentou queda de
3,68% em setembro; no entanto, a moeda ainda acu-
mula uma expressiva alta de 12,53% no ano.
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BALANCO PLANO FIPECq ENTES FEDERATIVOS (FEF)

No resultado de setembro de 2024, observa-se que o patrimoénio social do Plano FEF evoluiu 8,02%, encer-
rando o més em RS 613,7 mil:

ATIVO SET./2024 AGO./2024 % PASSIVO SET./2024 AGO./2024 %
Disponivel 548 62 58002 -541% Exigivel Operacional 613,75 161,13 280,90%
Realizavel 613.812.00 567.743.00 811% Gestdo Previdencial 446,19 0,00 100,00%
Investimentos 167,56 161,13 3,99%
Investimentos 613.812,00 567.743,00 8,11%
Patrimonio Social 613.746,87 568.161,89 8,02%
Fundos de S
. 613.812,00 567.743,00 8,11% Patrimonio de

Investimento Cobertura do Plano 613.746,87 568.161,89 8,02%

Provisdes o
Matematicas 613.746,87 568.161,89 8,02%

Beneficios a 0
Conceder 613.746,87 568.161,89 8,02%

RENTABILIDADE LiQUIDA DO PLANO FIPECq ENTES FEDERATIVOS (FEF) — SET./2024

A rentabilidade liquida® do Plano FEF em setembro de 2024 foi de 0,80%, ficando acima da mediana de 0,37%
das rentabilidades dos planos de Contribuicdo Definida (CD) da amostra® da Consultoria Aditus. No entanto,
nao superou a meta de rentabilidade do Plano, que foi de 0,83%, estabelecida em INPC + 4,25% a.a., confor-
me demonstrado no grafico a sequir.

Considerando o resultado acumulado do ano até setembro de 2024, a rentabilidade liquida de 7,66% do FEF
supera a mediana dos Planos CD e a meta de rentabilidade do Plano, conforme grafico a sequir:

FEF FEF

o E [
Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD

...........................................
INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

! Rentabilidade deduzida do custeio.
% A amostra compreende os dados de 134 EFPCs clientes da ADITUS que, juntas, totalizam, aproximadamente, RS 358 bilhées em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO FEF

Confira, na tabela abaixo, o detalhamento do resultado da Carteira dos Investimentos do FEF em 2024.

RENTABILIDADE/META DE
RENTABILIDADE (%)

RENTABILIDADE BRUTA (%) PARTICIPAGAO

(%) NO
ATIVO TOTAL DE

INVESTIMENTOS

FUNDO DE RENDA FIXA - FIRF 0,96 0,80 0,83 0,88 0,82 0,79 0,90 0,87 0,83 794 100,00 0,00 1,30

META DE RENTABILIDADE

0,92 1,16 054 072 0,81 0,60 0,61 0,21 0,83 6,56

(INPC +4,25% a.a.)
INPC 0,57 0,81 0,19 0,37 0,46 0,25 0,26 0,14) 0,48 3,29
CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 799

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Quando comparado com a categoria “Previdéncia Renda Fixa”, agrupamento de Fundos que melhor
representa a carteira de investimentos do FEF, observa-se que o plano superou a mediana das renta-
bilidades dos fundos de investimentos da previdéncia complementar “aberta”.

Dessa forma, conforme quadro abaixo elaborado com dados da Anbima e consolidados pela Consul-
toria Aditus, os Fundos vinculados aos Planos Geradores de Beneficio Livre (PGBL) apresentaram um
retorno mediano de 4,83% no ano até setembro, contra os referidos 7,66% do FEF.

ADITLY
Rentabilidades Anuais (%) Rent Vol Rent Vol Rent Vol
NE de Fundos 30 28 31 30 29 38 73 170 260 298 318 318 318
Media -3,57 -11,60 3136 27,28 15,63 37.63 33 -14 41 -2,97 15,80 348 484 B85 505 11,58 488
Mediana -3,03 -11.94 34,80 26.31 16.28 36.00 2,53 -14.85 40,95 19,27 475 3.45 9.64 3.34 12,34 3.05
N2 de Fundos 101 23 21 85 85 87 81 86 8g 93 24 o4 94
Média 289 0,10 21588 15,13 897 17,37 230 =544 6,99 15,82 5,07 164 L% 175 18,66 188
Mediana 302 017 2198 1541 9,02 1635 273 493 757 1569 594 038 5,05 0,97 2127 063
NE de Fundos 45 43 44 44 46 a7 47 a7 45 34 35 35 35
Média 732 777 1536 10,52 5.97 895 2,06 028 9,42 12,54 216 623 263 671 1169 5.50
Mediana 7,39 7,94 1521 10,61 597 821 192 0,49 971 1254 478 337 816 377 468 203
N® de Fundos &8 70 66 63 65 71 70 70 68 &2 62 62 62
Média 5,76 5,06 17,65 11,98 7.05 11,61 226 -1.48 827 1331 3,01 453 9,55 483 18,27 592
Megiana 5353 479 17,38 11,92 684 10,99 231 -1,38 875 1318 425 337 10,08 3,67 20,38 486
NE de Fundos 31 37 40 63 4z 2 2 30 29 29 29 29 29
Média 6.62 2,19 22,20 11,98 882 16,88 350 -1.91 7.27 1271 6,61 195 10,93 2,08 18,78 2,03
Mediana 6,67 0,49 2272 1192 9,07 1679 345 054 773 1247 653 102 9,44 111 2201 063
N¥ de Fundos 341 77T 472 523 599 741 1020 1380 1827 2173 2450 2450 2450
Média 9,00 10,25 15,69 11,43 7,70 11,85 3,72 0,39 8,09 12,89 3,89 3,85 8,98 4,06 15,26 4,27
Mediana 10,01 12,01 14,17 10,83 7.15 10.11 3.42 0,52 9.41 12,44 5.06 2.40 9.44 2.47 18,09 2.22
N® de Fundos 359 392 462 452 550 604 673 717 807 949 1085 1085 1085
Média 10,05 10,93 1554 1017 744 983 3,75 226 10,33 13,10 |T| 3,47 889 361 1393 353
Mediana 10,04 1141 1388 295 5,28 5,60 275 299 11,22 12,74 1 483 } 2,13 9,16 2,14 1640 175
NT de Fundos a75 1040 1206 1277 1416 1620 1996 2500 3124 3638 4073 4073 4073
Todas as Categorias (Anbima) Media B.00 825 1685 1161 7.80 1205 357 -0.80 773 1358 37e 333 5,05 423 17.78 511
Mediana 822 1072 1456 1073 6,36 CXE] 299 073 9,43 1274 492 238 843 255 1925 302
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DESTAQUE FIPECq
NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,

VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORCAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/o-programa/#planilha-de-gastos

